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Hoga mineralgddselpriser — varfor och hur lange?

Syftet med detta PM ér att forklara prisutvecklingen pa mineralgddsel. Vad ar det som styr
priserna pa marknaden for mineralgddsel och hur kan vi forvénta oss att priserna utvecklas
framdver? Bakgrunden dr att priserna 6kade med i genomsnitt 80 procent mellan september
2007 och september 2008, efter att ha varit jamforelsevis stabila under manga ér.

En global marknad

Liksom andra ravaror som exempelvis spannmal och olja, & mineralgddsel varor som
handlas pa en global marknad. Prissattningen &r darfor ocksa i hog grad internationell,
atminstone i producentledet. Flera faktorer skapar forutsattningar for att priserna i olika delar
av varlden ska folja varandra. En sadan &r att mineralgédselmedel ar en form av
standardiserade ravaror som lampar sig vél for handel. Om priset pa en sadan ravara skiljer
sig mer mellan tva lander an vad transportkostnaden motiverar, kommer nagon aktor forr
eller senare att vilja tjana pengar pa denna prisskillnad. Genom okad export fran landet med
lagt pris drivs priset upp i detta land, samtidigt som 6kad import i det andra landet pressar
ned priset. Pa en fri marknad leder internationell handel till att prisskillnader mellan lander
jamnas ut.

En annan faktor som leder till internationell handel &r resurstillgangar i olika lander. Ravaror
till fosfor- och kaliumgodselmedel hamtas fran gruvor eller dagbrott och dessa resurser ar
ojamnt fordelade 6ver vérlden. Nordamerika och Nordafrika exporterar stora méngder
fosfor. Finland ar ett land i var narhet som exporterar fosfor. Berget man bryter foradlas till
fosforsyra som i sin tur ar ravara till gédselproduktionen. Néar det galler kalium ar Europa
och Nordamerika stora nettoexportorer.

Vid kvavegodselproduktion ar naturgas den huvudsakliga ravaran. Genom att under hogt
tryck och hog temperatur lata naturgas reagera med luftens kvave produceras ammoniak som
i sin tur ar ravara i produktionen av kvavegddselmedel. Vid ammoniaktillverkningen
anvands naturgas bade till att reagera med luft och till att skapa det hoga tryck och den hdga
temperatur som behdvs. For exempelvis nitratgodselmedel (som &r vanliga i Sverige) uppges
ca 70 procent av produktionskostanden utgoras av naturgas (Yara, 2007a).

Genom naturgasens avgorande betydelse for kostnaden for att producera ammoniak ar lander
med tillgang till billig naturgas stora exportorer av ammoniak och kvéavegodselmedel. Bland
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de storsta aterfinns Ryssland, Ukraina, Trinidad och Qatar. Av varldens
ammoniakproduktion beraknas 13 procent omsattas pa varldsmarknaden (IFA, 2007).
Vérldshandeln med urea, som svarar for halften av varldens kvavegodselanvéndning, ar av
nagot storre betydelse och har omsétts ungefar en fjardedel av produktionen pa
varldsmarknaden. Resten produceras lokalt.

Orsaker till de hdga priserna

Fore 2007 har mineralgddselpriserna visserligen fluktuerat men de prisdkningar som agt rum
under 2007-2008 ar extrema i jamforelse. Prisokningarna startade hosten 2007, i saval
Sverige som internationellt. Figur 1 illustrerar utvecklingen av mineralgddselpriserna pa den
svenska marknaden, under perioden januari 2000 till och med september 2008.

Ett antal samverkande faktorer ligger bakom de historiskt sett stora prisokningarna fram till
sommaren 2008:
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Figur 1. Prisutveckling pa spannmal och mineralgddsel i Sverige fran januari 2000 t.0.m. september
2008.
Kélla: Jordbruksverket.

Forutom mineralgodselprisernas utveckling visar figur 1 ocksa prisutvecklingen for
spannmal. Varldsmarknadspriserna pa spannmal borjade stiga 2006 och steg drastiskt fram
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till borjan av 2008. Priserna steg som en foljd av 6kad efterfragan i kombination med
historiskt sett laga lagernivaer. Globalt ledde de hoga spannmalspriserna till 6kat intresse for
att odla spannmal, vilket i sin tur resulterade i snabbt 6kande efterfragan pa mineralgddsel.
Haogre pris pa spannmal stimulerar dessutom lantbrukarna att oka intensiteten i odlingen,
vilket ocksa kan ha bidragit till att ka efterfragan. De stigande spannmalspriserna ar den
viktigaste orsaken till 6kad efterfragan pa mineralgddsel och darmed ocksa huvudorsaken till
stigande mineralgddselpriser.

Viktigt i sammanhanget &r att efterfrdgan pa mineralgodsel paverkas betydligt mer av priset
pa spannmal an av priset pa mineralgodsel. De stigande mineralgddselpriserna hade darfor
ganska liten dampande effekt pa den 6kande efterfragan pa mineralgodsel som det stigande
spannmalspriset orsakat. Anledningen till att priset pa spannmal har stérre betydelse for
efterfragan pa mineralgddsel ar att priset pa spannmal paverkar pa odlad areal mycket mer &n
vad priset pa mineralgodsel gor. (Nar det galler godselgiva per hektar har daremot ett
stigande mineralgddselpris forutsattningar for att vaga upp effekten av stigande
spannmalspris.)

Det dr inte bara spannmalspriserna som 6kade under 2006-2008, utan priserna pa de flesta
ravaror steg till nivaer som inte skadats tidigare. Relevant i detta sasmmanhang &r att hoga
oljepriser forbattrade Ionsamheten i att odla energigrédor. Dels har detta paverkat efterfragan
pa mineralgodsel genom att oka efterfragan pa spannmal och oljefroer, dels har det 6kat
efterfragan av mineralgddsel for palmoljeproduktion i lander som Indonesien och Malaysia.

Aven utbudsfaktorer relaterade till produktionen av mineralgodsel har spelat roll.
Investeringarna i ny produktionskapacitet har inte hallit jamn takt med efterfragan, efter en
lang period med laga (oférandrade) livsmedelspriser (IFA, 2008). Samtidigt har
produktionskapaciteten i Europa minskat under en lang tidsperiod, pa grund av 6verkapacitet
(Lie, 2008). Mangden ledig produktionskapacitet har darfor varit en begréansande faktor.

Att 6ka produktionen genom investeringar i ny produktionskapacitet tar tid. Enligt uppgifter
fran foretag i branschen kan det ta tre till fem ar fran planeringsstadiet till dess en ny fabrik

for mineralgodselproduktion ar i full drift. I fallet kalium kan det till och med ta annu langre
tid. Foljaktligen kan priserna vara hoga under flera ar innan nya fabriker kommit i full drift.

Naturgaspriset har som ndmnts en avgorande betydelse for vad det kostar att producera
kvavegodselmedel. Sedan ar 2000 har priset pa naturgas stigit i saval Vasteuropa som
Ryssland och USA (PotashCorp, 2008b). Prisutvecklingen pa naturgas har dock inte foljt ett
sadant monster att enbart den kan forklara prisutvecklingen pa kvavegodselmedel fran
hosten 2007 till hosten 2008. Det ar uppenbart att prisokningen pa kvavegodselmedel framst
ar efterfragedriven; den 6kade efterfragan i kombination med begransad
produktionskapacitet har drivit upp kvavegodselpriserna 6ver den langsiktiga
produktionskostnaden.

Stigande transportkostnader har betydelse genom att de férdyrar importerade varor och leder
till att prisskillnader mellan olika delar av vérlden kan 6ka. Under 2006-2007
mangdubblades priset pa internationella sjétransporter av torra varor, pa grund av den
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snabba okningen av efterfragan pa ravaror. Detta kan ha spatt pa de 6kande priserna pa
mineralgddselmedel.

Fungerar marknaden?

Att priser pa mineralgodsel fluktuerar beroende pa marknadsforutsattningarna kan ses som
ett tecken pa att marknadsmekanismerna fungerar. Vid ett hogt kapacitetsutnyttjande i
industrin bor priset stiga. Med ett hdgre pris stimuleras konkurrenskraftiga producenterna att
oka sin produktion, vilket dver tiden pressar tillbaka prisnivan mot utgangslaget. Pa samma
satt bor priset sjunka om det finns betydande dverkapacitet pa grund av att efterfragan
minskat eller utbudet 6kat. Vid lagre priser tvingas producenter med hog produktionskostnad
att minska sin produktion. Marknadsmekanismerna gor alltsa att priset pressas tillbaka till ett
jamviktslage dar producenterna ar villiga att producera ungefar lika mycket som
lantbrukarna efterfragar.

Mineralgodselmarknaden har forutsattningar for cykliska priser, dvs. priserna pa
mineralgodsel kan vara laga respektive hoga under flera ar. Detta beror pa de stora
investeringar som kravs for att bygga ny produktionskapacitet. Priset maste komma upp till
en viss niva for att en producent ska finna det I6nsamt och vaga ta risken att investera. Sedan
tar det ett par ar innan produktionen ar igang. Néar investeringen a andra sidan &r gjord ar det
I6onsamt att fortsétta producera sa lange de rorliga kostnaderna tacks och det blir nagot 6ver
till att thcka de fasta kostnaderna for investeringen. Den fasta kostnaden for fabriken
(investeringen) finns ju oavsett om den anvands eller ej; det &r naturligtvis béttre att
producera och fa lite dver att tdcka dessa kostnader, &n att inte producera alls och inte fa
nagon tackning for fasta kostnader. Pa branchniva medfor detta att priset pa mineralgddsel
kan vara lagt under en féljd av ar om branschen dras med betydande éverkapacitet.

Om det forekommer nagon form av fatalskonkurrens med endast ett fatal leverantorer
(oligopol) blir marknadspriserna ofta hogre &n om det finns bade manga séljare och manga
kopare. Detta beror pa att marknadspriset pa en produkt i denna situation paverkas av hur
mycket ett enskilt foretag véljer att sélja. Harigenom kan ett foretag 6ka sin vinst genom att
producera lite mindre eftersom det da kan ta ut ett hogre pris for produkten. En forutsattning
ar att konkurrerande foretag inte dkar sin produktion. For att detta ska kunna intraffa kravs
att antalet konkurrerande foretag ar begransat, sa att foretagen kan folja upp hur samtliga
konkurrenter agerar.

Pa den internationella marknaden for kvavegddselmedel ar knappast fatalskonkurrens nagot
problem. Pa den internationella kaliummarknaden kan det finnas sddana problem, eftersom
antalet lander som producerar kalium &r mindre &n for kvéve och fosfor. PotashCorp som ar
den storsta kaliumproducenten i varlden kan paverka prisnivan pa kalium genom att oka eller
minska sin produktion (PotashCorp, 2008a). I vilken man de langsiktigt kan bidra till att
halla uppe prisnivan pa kalium &r dock osékert, eftersom ett sadant agerande skulle stimulera
andra foretag att 6ka sin produktion. Historiska erfarenheter tyder inte pa nagra stora
problem med skadlig prispaverkan (Agriculture Canada, 2007).
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Finns da forutsattningarna for en fungerande konkurrens i Sverige? | distributionsledet &r
Lantménnen den dominerande aktdren. Sett till antalet leverantorer totalt sett tycks
marknaden karaktariseras av fatalskonkurrens. I producentledet har Yara en dominerande
stallning. Yara &r for 6vrigt en stor internationell aktor med knappt 25 procents
marknadsandel i hela EU (Yara, 2007b). | ett kortsiktigt perspektiv forefaller det finnas
forutsattningar for att marknadsaktorerna ska kunna paverka prisnivan i en for dem positiv
riktning.

Sett i ett mer dynamiskt perspektiv & Lantmannens och Yaras stora marknadsandelar
sannolikt ett mer begrénsat problem, forutsatt att det ar fritt fram for nya aktorer att
importera och sélja godselmedel i Sverige. Mineralgodselmedlens karaktar av forhallandevis
standardiserade produkter skapar goda forutsattningar for att nya aktorer ska ta
marknadsandelar i det fall befintliga aktorer forsoker halla priserna inom Sverige pa en
konstlat hog niva. Mineralgodselmedel ar dock skrymmande produkter vilka kraver tillgang
till logististisk kapacitet. Kostnaden for att organisera denna &r en troskel som nya aktérer
maste ta sig over. Stordriftsfordelar i hanteringen &r en annan faktor som fordyrar
intradesbiljetten for nya aktorer. | lantbrukarledet kan det ocksa finnas smarre
anpassningskostnader, da de gédselmedel som kan vara aktuella att importera inte
nddvandigtvis &r desamma som lantbrukarna anvander idag.

I vilken man fatalskonkurrens &r ett problem pa langre sikt ar alltsa oklart. Detta beror pa om
hotet att nya potentiella akttrer tar marknadsandelar ar tillrackligt stort. Om intrddeshinderna
for nya aktorer ar tillrackligt laga, kommer nya aktorer in om etablerade aktorer forsoker
halla priserna pa en konstlat hog niva. Inom ramen fér detta PM gors ingen narmare analys
av hur héga intrddeshindren ar.

Fallande priser pa den internationella marknaden

I manadsskiftet augusti/september 2008 bréts den stigande trenden for mineralgédselpriserna
pa den internationella marknaden. Ammoniak- och ureapriserna, som i sin tur paverkar
priserna pa 6vriga kvavegodselmedel, har sjunkit kraftigt under hésten 2008. Denna
utveckling illustreras i figur 2 (observera att figur 2 stracker sig langre fram i tiden an figur
1). I vecka 46 2008 ligger de internationella prisnoteringarna nastan nere pa samma niva som
fore den stora prisuppgangen. Aven priserna pa fosforsyra och diammoniumfosfat (DAP),
som styr priset pa fosforgddsel, har sjunkit (The Market, 2008; Yara, 2008). Fosforpriserna
ligger dock fortfarande hogre an fore uppgangen.

Prisutvecklingen pa den svenska marknaden tycks slapa efter, sannolikt beroende pa att
leverantorerna vill slippa séanka priserna pa varor som producerats eller képts in till en hogre
prisniva. Figur 2 visar t.ex. att priset pa kalcium-ammoniumnitrat N27 dven i Tyskland
slapar efter prisutvecklingen pa ammoniak och urea. Som diskuterats ovan finns det pa kort
sikt mojlighet for leverantdrerna att halla uppe priserna, pa grund av fatalskonkurrens med
ett begransat antal foretag som levererar mineralgodsel. 1 nagon man kan den stigande
dollarkursen spela in. I vilket fall bor priserna i Sverige folja med nerdt, om marknaden
fungerar som den borde.
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Figur 2. Prisutveckling fér ammoniak och fosforsyra (mellanprodukter i gédselproduktionen) samt
godselmedlen urea och kalcium-ammoniumnitrat (N27), fran borjan av 2007 t.0.m. vecka 46 2008.
Kalla: Yara (2008)

Varfor sjunker prisena plotsligt? Tre viktiga orsaker ar:
e Finanskris
e Lagkonjunktur
e Sjunkande spannmalspriser

Den viktigaste orsaken till att mineralgodselpriserna sjunker sa snabbt som figur 2 visar ar
den internationella finanskrisen. Genom att godselmedel ofta kops pa kredit har stigande
marknadsrantor i kombination med kreditatstramningar lett till att aterforséljare och
lantbrukare i manga lander minskar eller skjuter upp sina inkop. Effekten ar alltsa delvis
tillfallig och efterfragan lar ka igen narmare varen.

Finanskrisen i kombination med inledningen pa en global lagkonjunktur bidrar direkt och
indirekt till att dampa efterfragan pa spannmal. Den direkta paverkan &r att efterfragan for
humankonsumtion och djuruppfédning mattas av. Ett sjunkande oljepris bidrar indirekt
genom minskad lénsamhet i att producera bioenergi av jordbruksgrédor. Okad
spannmalsareal globalt samt forhallandevis goda skordar under 2008 har ocksa bidragit till
battre balans pa spannmalsmarknaden. Sammantaget innebér dessa faktorer sjunkande
spannmalspriser, som i sin tur bidar till att dampa efterfragan pa mineralgodsel.
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De plotsligt sjunkande priserna pa mineralgddsel har alltsa till stor del med efterfragefaktorer
att gora. Dessa dr delvis av évergaende natur. Dartill kommer utbudsfaktorer som att
naturgaspriset sjunker i manga delar av varlden samt att priset pa internationella batfrakter
har stortdykt. Manga producenter av mineralgodsel minskar sin produktion som en foljd av
vikande efterfragan och snabbt sjunkande priser. Samtidigt har emellertid Kina beslutat att
minska exportskatten pa mineralgodsel i syfte att stimulera 6kad export och dampa
nedgangen i den ekonomiska tillvaxten. Ett forvantat okat utbud av urea och fosforprodukter
fran Kina innebar att priserna kan fortsatta att ligga pa en relativt 1ag niva aven efter
arsskiftet (The Market, 2008).

Prisutveckling pa nagra ars sikt

Nar turbulensen kring finanskrisen hosten 2008 har lagt sig ar den langsiktiga utvecklingen
av storre betydelse. FAO (2008) beddmer att lagernivaerna for spannmal kommer att
fortsatta vara laga och stabila fram till 2011/2012. Spannmalspriserna kan darfor ocksa
forvantas fluktuera och vara kansliga for forandringar i utbudet av spannmal.

Vérldens forbrukning av mineralgodsel okar enligt FAOs prognos med 1,7 procent arligen
mellan 2007/2008 och 2011/2012 (FAO, 2008). Asien svarar for 69 procent av denna
okning. Prognosen pekar samtidigt pa att produktionen av mineralgddsel forvantas 6ka med
3 procent per ar under perioden. Kapacitetsokningen forvantas alltsa mer an val kunna svara
upp mot den dkade efterfragan.

Forutom balansen mellan utbud och efterfragan pa mineralgddsel kommer faktorer som olje-
och naturgasprisernas utveckling att inverka pa de framtida mineralgddselpriserna.

Sammantaget finns det forutsattningar for att mineralgodselpriserna de narmsta aren ska
hamna narmare de nivaer som gallde fore uppgangen under 2007-2008, om &n kanske inte
anda ner mot dessa nivaer. Detta galler pa internationell niva. Pa svensk niva tycks
konkurrensen fungera sémre, men om intradeshinderna for nya aktorer inte ar alltfér htga
kommer priserna i Sverige att folja den internationella utvecklingen.
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